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ᶚằᴈ(688665) 
 οṔ ş2023 09 05   
“1+4”战略推进顺利，新兴业务快速增长   
——四方光电 23 年中报点评 
  

ᴄ 

❑ ṷ ¯1+4° ₭ ő23 Τ ṍ ӝḾ ֥Ѕו

σᵿוּ ѸŠ Τ ҉ ᴧᴄ 700 Ṥő ҉ ᷄

Ѱ ᾐה ᴄ 

❑ 23Q2֮ᾼⱩᶤẸ Ѹ 21.1% 

2023 Τ ő ᶚằᴈ 2.88 ő Ϡ Ѹ 14.1%ő Ᵽ

ὁו Ꞌ ő  ◓¡ὐ⅞ῢј ѵᶺᵭ ő҉ ӝ

Ḿ ¡ṍ ӝḾ ¡Ҁ О Ѕᾭ ꜘҪ יѰӊ֞שׁ ׅ Š23

Τ ṷ Ẹ ↨ 0.72 ő Ϡ Ѹ 1.3%Š ⱩᶤẸ ↨

0.70 ő Ϡ Ѹ 3.7%¢23 Τ ṷ Ẹ ↨ Ѹמ Ѹ

ō1Ŏṷ Ή ῒ֞ ᵿő ᵿᶮ Ϡ Ѹ 22.0%Šō2Ŏṷ ῒ֞

ѵ▲ ő ᶮ Ϡ Ѹ 39.4%ō3Ŏṷ ῍ ▲ Ѱő Ṱἀ ≈

ῒőẫ ᶮ Ϡ Ѹ 26.7%¢ 

23Q2֮ᾼőṷ 1.48 ő Ϡ Ѹ 25.8%Š Ẹ ↨

0.33 ő Ϡ Ѹ 18.7%Š ⱩᶤẸ ↨ 0.32 ő Ϡ Ѹ 21.1%¢ 

 

❑ ᵟᴄ▲Ἵő̄ 1+4° Ị ő Τ ṍ ӝḾ י

σᵿ Ѹ 

23 Τ ő ṍ ӝḾ ֥Ѕו ᾐה⁪Ựᵿ ¢

ṷ ¯1+4°ᵿ őѸ ΰҪѰ ᵿ¡ᾜᾨв┐ וב

ᾥᵑ ¢║ Ѧᶳ◒ş 

ṍ ӝḾ : ᵿᴮᾙ ᶢ ӝḾ ṍו ӝḾ 23 Τ

Ϡ Ѹ 4,770.89%Š 

ὸῄ ş Ҁ О Ѕᾭ ꜘ ו ὸῄ 23 Τ

Ϡ Ѹ 499.18%Š 

 ◓ӝḾ ş23 Τ Ҁ О ӝḾ ו  ◓ӝḾ

Ϡ Ѹ 270.77%Š 

ᶳ ş ¡♅ ỉѰὄ ֥ ѕ г ἀṷש ᶳ

ᾳᴝ֥י Ṿ ԋ₭ 23 Τ ṷ ᶳ

Ϡ Ѹ 71.91%Š 

͛ ῢⱦ ş23 Τ Ṱ ͛ ¡ ͛ו ῢⱦ

Ϡ Ѹ 85.18%¢ 

 

❑ Τ ҉ ᴧᴄ 700 Ṥő ҉ ᷄ ᾐה ᴄ 

҉ ӝḾ ṷ ᴄᵿ 23 Τ Ή ᵿ ő ҉ ӝḾ

ᴧᴄ 700 Ṥ¢ṷ ҉ ӝḾ ε+ ҉ ӝḾ ¡҉ Ᵽ

Ḳ ¡͛ ӝḾ ᾭṍ ӝḾ ¢23י Τ ṷ ῒ֞ᵓ҉

Ᵽ Ḳ ѵו▲ᵿ ᵇő ӊ ҉ ᷄ Ѱ И₭ ᴄ⁶

ᵍ¢ 

 

❑ јᾭẌ  

ј 23-25 ṷ Ẹ ↨ ᶳЈ 2.1¡3.0¡4.2 őᵓ 23-25 PEύ

ᶳЈ 27¡19¡13ύő Ҫ¯ ° ᾳ¢ 

 

❑ ᷄  

 

ᾳ: ( Ҫ) 
 

 

ᶳ ş ‌  
ỲşS1230518060001 

 zhangjianmin1@stocke.com.cn 
 
 

  
 

ᾘϖ ┼ 
 

῝ ŉ79.36 

(Α ) 5,555.20 

ẕϖ(Α ẕ) 70.00  
 
ẕ  
  

  
 

 
 
ầοṔ 

 

1 µ Ḳ őᵟᴄ▲

Ἵ ¶ 2023.05.11 

2 µḋἂ ő҉ ἀᶳ י

ṽ Ѹᴮ ¶ 2023.04.20 

3 µỉ ӝḾ ő

ᵟ ᴮҝѸ ©© ᶚằ

ᴈ ᵇοṔ¶ 2022.11.18   
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᷄ бᾭ Š ҉ᴧᴄ †Ḥбᾭ Š бᾭ Š

Ᵽ ӝḾ ѵ ή бᾭ  ¢י
 
м  
 
[Table_Forcast] 
(Α ) 2022A 2023E 2024E 2025E 

  602  806  1194  1603  

(+/-) (%) 10.04% 33.84% 48.09% 34.27% 

Ẹ ↨   145  208  300  415  

(+/-) (%) -19.04% 43.01% 44.30% 38.17% 

ẕ ( )  2.08  2.97  4.29  5.92  

P/E 38.19  26.70  18.51  13.39  

וּ ş ∏   
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[Table_ThreeForcast] Ѕḫ ş ֞οЅ ј  
ѰḨ Ѕ      Ѕ     

(Α ) 2022 2023E 2024E 2025E  (Α ) 2022 2023E 2024E 2025E 

ᴮ Ѱ 816  1019  1333  1772    602  806  1194  1603  

  ₥ 428  534  607  849     ҝϖ 336  442  650  858  

  † ₥ Ѱ 0  0  0  0     ₥ᾭḫῒ 4  5  8  11  

   190  222  340  422     ᶮ  43  47  72  95  

  ꜝ 3  2  3  5     ẫ ᶮ  26  28  43  56  

  Ḥ ꜝ 9  12  18  24     ᵿᶮ  56  
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ẕ ᾳ  

οṔ Ἢו 6Ṥ ő ᵓ Ἳ 300 ו ᴙḉ Ђ őᴧ ş 

1.   ş ᵓ Ἳ 300 Ѕ Ő20Ŋ Š   

2.  Ҫ ş ᵓ Ἳ 300 Ѕ Ő10ŊªŐ20ŊŠ   

3.   ş ᵓ Ἳ 300 Ѕ Œ10ŊªŐ10Ŋ ῦОᴮŠ   

4.Ὼ Ҫ ş ᵓ Ἳ 300 Ѕ Œ10Ŋ ¢ 

 

ו ᾳş  

οṔ Ἢו 6Ṥ ő ᵓ Ἳ 300 ו ᴙḉ Ђ őᴧ ş 

1.◒ Ự ş ᵓ Ἳ 300 Ѕ Ő10% Š   

2.   ş ᵓ Ἳ 300 Ѕ Œ10%ªŐ10% Š   

3.◒ ֶ ş ᵓ Ἳ 300 Ѕ Œ10% ¢   

ӽ őб ∏ᾙẅп б ו ᾳ ᾭ ᾳЂ ¢ п ו ᵓ ᾳ őЅ ו ᵓϠ

¢ 

‌ ş ᾑ ӊ ᴧ╨ו ╨ Ṥ ו Έ ꞋőϠ ֺ Ҫь₅ẅו ᾭ ◦ ו ¢

б ₫₫ ☼ ᾳּו ᵎ₅ ¢ 

 

ᶅ ᾭ᷄  

ϖοṔ ẕᶺ ṷ ō ║ϐ ỉ ῢᾀ Ḣו ṟőⅎ ♠ ϸỲ şZ39833000Ŏ

¢ϖοṔ ו וּ╫ ו☼♠ ṷ▲ őִ ẕᶺ ṷ ᾭ ầ ᾙẅō Қ“ϖṷ

”Ŏᵓ ו ¡ ᾭ б ἁκ ő бκ εộו ἀ‌ бᵿ ἁϼṪ¢ϖṷ

וϼṪ‏ ἀ‌ οṔ ⁮ ₭ Ṫ ו ¢ 

ϖοṔ₫ṵϖṷ Ἴ♩ו ф◦ ¢ϖṷ бᾀ ⁮ ϖοṔᵷ׆ ϖṷ ֺו ♩Ἴ¢ 

ϖοṔ₫ᶑ οṔ ║ӊו Ẫᴄἀו ᵎő ἁ Ꞌ őϖοṔ ו ᾑ Ѕ ו  ╫бẅҝᵓ ἁ ו

‌ ő ֺᵓϖοṔ ו ἀ  ₭ ᴿ ẌőИ ◦ ṥ ו м¡ו Ꞌἀ ᴧ ¢ᵓ

┼ᾑ ϖοṔ ҝו ἪỊőϖṷ ᾭ/ᾑ ầ ╫бҤ֬ ἁᶅ ¢ 

ϖṷ †ו ᾭ ♠ ᾀ ┼б Ὶ ἀЂ ¡п б ᶳו ᶚᶅᵷⱨ ᾑ ᵿЅ ϖοṔ  

ᾭ‌ б ו ѵ ἀ/ᾑ† Ẫᴄ¢ϖṷ ӽ‏  ᾭ‌ οṔ ⁮ ₭ Ṫ ו ¢ϖṷ ו Ѱ

ẫ ṷ ¡ е ᾭ е ♠ ᴿ ӊ ϖοṔ ו  ᾑ‌ б ו ╨ѕ¢ 

ϖοṔΞ ╫Ẹϖṷ ő ⅎϖṷ ő ἁᾙẅᾑṤ бה ἁ Ḣ ¡ᵿв¡ӝЛϖοṔו

еᾑеᶳ ¢ⅎ ○ ¡ ᵿϖοṔᾑ őו ֺ ϖοṔᵿв ἀᵿв őИ ϖοṔ᷄ו ¢

ⅎ ᾑ ͝ ○ ¡ ᵿϖοṔוő ֺҤ֬ ᶅו ¢ϖṷ κ‏ ∏ᶅ ו ¢ 

 

 

∏  

Ố еש ş ṍ 729Ỳ ῑ ῌ₥ Ẳѵ 1Ỳ 25љ 
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