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资产负债表 利润表

会计年度 2022 2023E 2024E 2025E 会计年度 2022 2023E 2024E 2025E

货币资金 428 452 712 1,067 营业收入 602 982 1,277 1,596

应收票据 16 26 34 42 营业成本 336 540 689 846

应收账款 174 284 369 461 税金及附加 4 7 9 11

预付账款 9 15 19 24 销售费用 43 69 87 101

存货 177 285 364 447 管理费用 26 39 49 53

合同资产 2 2 3 3 研发费用 56 88 112 137

其他流动资产 11 17 22 28 财务费用 -17 -17 -12 -12

流动资产合计 816 1,090 1,534 2,086 信用减值损失 -5 -6 -6 -4

其他长期投资 0 0 0 0 资产减值损失 -5 0 0 0

长期股权投资 0 0 0 0 公允价值变动收益 0 0 0 0

固定资产 162 287 259 234 投资收益 0 1 1 1

在建工程 92 42 42 42 其他收益 19 25 32 16

无形资产 27 32 38 41 营业利润 162 275 369 474

其他非流动资产 35 37 38 39 营业外收入 0 8 21 21

非流动资产合计 316 396 377 356 营业外支出 1 1 1 1

资产合计 1,132 1,487 1,911 2,441 利润总额 161 282 389 494

短期借款 23 23 23 23 所得税 14 25 35 44

应付票据 30 48 61 83 净利润 147 257 354 450

应付账款 95 153 197 244 少数股东损益 1 1 3 3

预收款项 0 0 0 0 归属母公司净利润 146 256 351 447

合同负债 9 15 20 25 NOPLAT 132 241 343 439

其他应付款 2 2 2 2 EPS（按最新股本摊薄） 2.08 3.65 5.02 6.38

一年内到期的非流动负债 1 1 1 1

其他流动负债 47 68 83 94 主要财务比率

流动负债合计 206 314 392 478 会计年度 2022 2023E 2024E 2025E

长期借款 25 25 25 25 成长能力

应付债券 0 0 0 0 营业收入增长率 10.0% 63.0% 30.0% 25.0%

其他非流动负债 8 8 8 8 EBIT增长率 -26.1% 83.2% 42.0% 27.8%

非流动负债合计 32 32 32 32 归母公司净利润增长率 -19.0% 75.5% 37.5% 27.3%

负债合计 239 346 424 510 获利能力

归属母公司所有者权益 888 1,129 1,466 1,899 毛利率 44.2% 45.0% 46.0% 47.0%

少数股东权益 6 7 10 13 净利率 24.3% 26.1% 27.7% 28.2%

所有者权益合计 893 1,136 1,476 1,912 ROE 16.3% 22.5% 23.8% 23.4%

负债和股东权益 1,132 1,487 1,911 2,441 ROIC 15.8% 22.5% 24.0% 24.0%

偿债能力

现金流量表 资产负债率 21.1% 23.3% 22.2% 20.9%

会计年度 2022 2023E 2024E 2025E 债务权益比 6.2% 4.9% 3.8% 2.9%

经营活动现金流 86 121 274 366 流动比率 4.0 3.5 3.9 4.4

现金收益 147 260 375 469 速动比率 3.1 2.5 3.0 3.4

存货影响 -25 -108 -79 -83 营运能力

经营性应收影响 -62 -125 -97 -105 总资产周转率 0.5 0.7 0.7 0.7

经营性应付影响 16 76 58 69 应收账款周转天数 82 84 92 94

其他影响 10 21 13 10 应付账款周转天数 91 83 91 94

投资活动现金流 -93 -100 -13 -9 存货周转天数 177 154 170 173

资本支出 -87 -99 -12 -9 每股指标（元）

股权投资 0 0 0 0 每股收益 2.08 3.65 5.02 6.38

其他长期资产变化 -6 -1 -1 0 每股经营现金流 1.23 1.73 3.91 5.23

融资活动现金流 -75 3 -2 -2 每股净资产 12.68 16.13 20.94 27.13

借款增加 14 0 0 0 估值比率

股利及利息支付 -89 -26 -35 -45 P/E 40 23 17 13

股东融资 0 0 0 0 P/B 7 5 4 3

其他影响 0 30 34 44 EV/EBITDA 120 68 47 38

单位:百万元 单位:百万元

单位:百万元
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