
 

                                                                       ║  

 

  

ῴ Ї ҟꜙҏ  
    

Ӏ Е 

[Table_Summary] ԐᴌЕ2023 2 8 Ї ᾩ Ѓ688665.SHЄ῎ Ї῎ ԓ

└ 1 Ӏ Ќү ӫЇ ῎ ҿῚᶱ

PM2.5ᴶ ɼЌү ӫ Џү Ї

ⅎ⌡ҿ 8 ɻ8 ɻ9 9 Ї ҿ 3.56ֽᾣɼ 

 

Е 

ᵩᴶ ᵩⅎ ᴀ ꜠Ї֥  

῎ 03 ԓ ᵩⅎ ᴀ Ї11 ҿ ᵩᴶ ᵩⅎ ᴀ

“ ꜠” ЇῚҲ ᵩᴶ ῎ ֥ ɼ ᵩ

ᴶ 21 4.86ֽᾣЇ22 5ֽᾣװҏЇ֥ Ӏ ԓ

ҟꜙɻ ằ Ґ ЇῚҲ ҟꜙ 22

Ҏ ῇ 146.56%Ж ᵩⅎ ᴀ 21 0.46

ֽᾣЇ22 1ֽᾣЇ֥ ЇӀ

ԓ ꜠ ɻ ҟ
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ᴂ Ї῎ 2022~2024 ‰⌐ ⅎ⌡ҿ 1.84ɻ3.19ɻ

4.32 ֽᾣЇ2022~2024 PE ҿ 41.97ɻ24.17ɻ17.86xЇ

Ї ԍ῎ Ņ ņ ɼ 

 
 
 

Е 

Ὴ Ғ Ж ֥ Ғ Ж ֥

Ғ Ж ᴶ Ғ Ж Ԏꜘ◌ɼ 
 

  
 

  
[Table_Profit] ꜙ    ᵣ: Ҍᾣ 

Ӏ ꜙ  2021A 2022E 2023E 2024E 

ҟ ῇ 547 654 1027 1337 

ῇ Ѓ%Є 77.8% 19.4% 57.2% 30.1% 

῎ ‰⌐  180 184 319 432 

‰⌐ Ѓ%Є 112.7% 2.3% 73.6% 35.4% 

⌐ Ѓ%Є 50.9% 47.1% 48.9% 50.0% 

ROEЃ%Є 21.7% 19.9% 25.7% 25.8% 

ЃᾣЄ 2.68 2.63 4.56 6.17 

P/E 66.87 41.97 24.17 17.86 

P/B 15.14 8.35 6.20 4.61 

EV/EBITDA 57.94 31.89 18.21 13.06 
Е windЇ ║  
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1 ᵩᴶ ҟ ‟ 

ᵩᴶ Ї Ⱶ ɼ ᵩᴶ ҅ ᵩᵩ ⅎ

Ḫ Ї ᵩ ᴓɻ Ḫ װ ָ ɻᴀ

ᴀ ɻ ⌐ Ḫ ɼ ᵩᴶ ЇӀ ᴶ ɻԑ

ᴶ ɻ ᵩᴶ Ї ԓ ɻ ɻ ҟ ɻ ɻ

ɻ ɻ ɼ ЇҲ ᵩᴶ ה 2013

2.97ֽᾣ ҿ 2021 16.35ֽᾣЇ Ί ɼ 

꜠ Ї ꜡Ⱶ ɼ ɻԜ ɻ ɻָ

ῇ ҟ Ї ᵲ ꜘ Ї ҅ ꜠ ᵩᴶ ɼҲ

ᾨ ה ɻ ҟ ɻ ָ ɻằ Ҳ ꜠

₴ יִ Їהꜘ ᴶ ∕ ɻ ɻיִ ꜠ᴶ ש

Ḍ ᵩᴶ Їҿ῎ ɼ 

1 Ҳ ᵩᴶ  

 

Е Ї ║  

 

2 ᵩᴶ ᵩⅎ ᴀ Ņ ꜠ņ  

ᵩᴶ Ї֥ ҵ ɼ῎ 2003 ԓ ᵩⅎ ᴀ Ї

2011 ҿ ᵩᴶ ᵩⅎ ᴀ Ņ ꜠ņ ЇῚҲ ᵩᴶ

῎ ֥ ɼ ᵩᴶ 2021 4.86ֽᾣЇ Ӏ 88.7%Ї

2022 5 ֽᾣװҏЇ֥ Ӏ ԓ ҟꜙɻ ằ

Ґ Ж ᵩⅎ ᴀ ῇ Ї2021 0.46ֽᾣЇ Ӏ 8.36%Ї

2022 1 ֽᾣЇ֥ ЇӀ ԓ ꜠

ɻ ҟ ɼ 

2.97 
4.06 

4.73 5.14 
6.28 

7.04 

8.49 

14.29 

16.35 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年

市场规模（单位：亿元） YOY



[Table_CompanyRptType1] 

 

ᾩ Ѓ688665Є 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                   6 / 11                                          ║  

89%

9% 2%

气体传感器 气体分析仪器 其他

2 ῎ 2021 ҟꜙ  3 ῎ ֥  

 

 
Е῎ Ї ║  Е῎ Ї ║  

┼ Ņ1+3ņ Ї ∕ ɼ῎ ԓ ҟ שׂ

‟┼ Ņ1+3ņ ЇŅ1ņ ῎ ᴶ ɻ

ᴶ ɻ Ὴ ᵩᴶ װ ᵩⅎ ᴀ ֥ҟЖŅ3ņ

Ῐ ש ֥ҟЃ Ὶ Єɻ ש

ᵩᴶ ЃO2ɻNOx SOOT ᴶ Є֥ҟɻ ԓ ᵩᴶ ằ

Ҏ Ῐ֥ҟɼ῎ ᶳ Ņ ꜠ ɻ Ḍ ņ ∕ Ї

Ņ ɻ ɻ ɻ ꜙņ ᵣ҅ᵩ ꜙᵩ Їᾥⅎ ꜠

Ὴᵩ Ӏ ꜠ Ї ∕ ɻᶱ ɻ ֥ɻ ‼

ү ԎⱵЇ ɻᵤ ɻ ֥ ɼ 

Ί ᾩ ᴶ ᴮׂשЇ Ґ ɼᶳ Ї῎

ᵣ ᵩ Ї ⅎᾩ ЃNDIRЄɻᾩ ЃLSDЄɻ

ЃUltrasonicЄɻ ⅎ ᾩ ЃUV-DOASЄɻ ЃTCDЄɻ ᾩ

ЃLRDЄ ɼ῎ ᴮ ᶱ Ї ᶱ Ӏ ⱵЇ ╦ ᵩᴶ

ԓ ɻ Ⱶɻ ɻ Ḫɻ ɻ ᾫ ɻ ɻ ⌐ ɻ ɻ

Ґɻ҅ ᴭɻ ɻ ɻסּ қ Ὺ ֥ ɼ῎ ╦

֒ Ӏ ҿ ᴶ ɻCO2 ᴶ ⅎ ᴀ Ґ Ї

ῇ 2017 41.67% 2021 23.66%Ї Ҳ ԓҐ Ї

Ґ ꜘ ɼ 
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6 ῎ ᴶ ҟꜙ 7 ῎   ‟ 

 
 

Е῎ Ї ║  Е῎ Ї ║  

 

3.2 Їᴶ ҟꜙ  

ᴶ ῎ ɼ῎ ᴶ ֥ ҿ ɻ

CO2ɻ ɻVOCɻ ɻ ɻ ᵩ ᴶ Ї ԓ ‰

ɻ ɻ Ḧ ɻ ᴍẅ Їװ ɻ

ɼῚҲЇ CO2 ᵩᴶ ᵲҿ῎ ֥

Ї2021 ῇ Ḧ Їⅎ⌡ҿ 256.78%ɻ61.81%ЇҐ

ⅎ⌡ҿ ‰ ɼ҅ Ї῎ ԓ 2021 5 ‰

ЃҲ Є ҟ Ԑ ᵣЇ ‰ Ὺ ɼ ҅ Ї

װ∑ CO2 ᵩᴶ ҿӀЇ ╦ ҿ 5%Їғ

ҏװ90% └ Ї

Ḍ CO2 ᵩᴶ ɼ 

ҟꜙ Ї ᴶ ҟꜙ ɼ ӝ ֥ ⌐Ї2019

1ֽЇ 1.24ֽᾣЇ Ӏ ҟꜙ 53%ɼ 2020 8 ֥Ҏ

₴ЇꜘӐ   װ ḍӑ“ Ї Ὺ װ

₴ Ґ Ї Ὺ ҟꜙ ῇ Ґ Ї └ 2022

Ҏ ɼ ╦ ɻ ҟ װ ֥ ҐЇ

ᵩᴶ Ґ ҅ Ї Ґ ҟ Ж Ї ᴰ

Їָᴂ Ὺɻ ɻ ₴

Ї ᵩᴶ Ί Ї῎ ҅ᴶ Ӏҟ

ɼ 

 

3.3 Ї Ⱶ 

ằ ᴶ Ї֥ ɼ ằ ᵲҿ῎ Ņ1+3ņ

Ҏ Ῐ֥ҟӐ҅Ї2021 0.5ֽ 2022 ҏֽ Ї

῎ҏɼװ90% ╦ Ї

ᴍẅ Ї֥ ҿ῎ ᶱҟ ɼ῎ ằ ᴶ ָ

ᵩ ῇ ₴ ᵩ ɻ ⅎɻ ɻ Ї ᴶ

ɻ ᴶ ɻDLCO ᵩᴶ ֥ Ї ԓ ɻ┼

ɻ ᴀɻ ɻ ᴀɻ ꜗ ᴀװ ⅎ ᴀ Ї

ằ ᵩᴶ ” ɼ 
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Ỹ Ї ằ ᴶ ɼ ╦

ָ Ї2014 Ὺ┼ ҟ֥ 19.76Ҍ Ї└ 2020 ҿ 210Ҍ ɼ

  ָᴂ ꜗ Ї ֥ Ғ ЇꜘӐ Ņ

ņ Ї ꜘ ꜠ ɻ┼ ɻ ꜗ ᴀ Ὺ Ї ῎

ằ ᴶ ɼ 

8 ῎ ằ ᴶ ֥  9 Ҳ ┼ ҟ֥ ‟Ѓ ᵣЕҌ Є 

  

Е῎ Ї ║  Е╦ ָЇ ║  

 

Е 

῎ Ҏ ҟꜙⅎ⌡ҿ ᴶ ɻ ᴶ ɻ ᵩⅎ ᴀ ɼῚҲ ᵩⅎ

ᴀ Ṩ꜡ ” ֥ ᴍЇ ҟ שׂ Ж

ᴶ Ї ᴶ ῇ ЇCO2 ᴶ

ש Ж ֥ ה └ ꜠ Ї Ї2023-2025

ῇ֥₴ Ж ằ ғ Ґ Ї ɼ ᴂ Ї῎

2022~2024 ‰⌐ ⅎ⌡ҿ 1.84ɻ3.19ɻ4.32 ֽᾣЇ2022~2024

P E ҿ 4 1 . 9 7ɻ 2 4 . 1 7ɻ 1 7 . 8 6 xЇ Ї ԍ῎ “ ” ɼ 

 

Е 

Ὴ Ғ Ж ֥ Ғ Ж ֥ Ғ Ж

ᴶ Ғ Ж Ԏꜘ◌ɼ 
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ꜙ ғ ⌐  

[Table_Finace] ֥ ẃ    ᵣ: Ҍᾣ  ⌐    ᵣ: Ҍᾣ 

ᴰ  2021A 2022E 2023E 2024E  ᴰ  2021A 2022E 2023E 2024E 

꜠ ֥ 801 801 1267 1567  ҟ ῇ 547 654 1027 1337 

 504 433 628 908  ҟ  269 346 525 669 

 99 135

135
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[Table_Introduction] ⅎ ғ ꜡  ב

ⅎ Е Ї ║ Ж ║ ЇTMT ⅎ Ж ᶉⅎ ɼ 

ⅎ Е Ї ҟ ⅎ Ї ҟהҟ 2 Ї ҟ 14 Їה║ ⅎ  
  
[Table_Reputation]  
ⅎ  

ⅎ Ί Ҳ ║ҟ ᴰ ԍ ║ ҟ Їװ וּ ҟ ɻҘҟ

Їᶕ Ḫ Ї ɻ ₴Ί Ї Ḫ ῎ Ḫ Ї ָ

֙Ḫ ‼ ҒẦᴑᵫḦ ЇӤҒḦ Ḫ Ғᴰ ᴑᵫ ɼ Ҳ Ḫ

ᶱ׃ ɼ ָ Ғ ғɻ Ғғɻ Ӥ Ғᴰ Ҳ Ίᵩ ᴑᵫ

ịЇⅎ Ғ ᴑᵫ Ҏ Ї ɼ 

ᾭ  

║ ᴓ ῎ Ҳ ║ ᴰ ‼Ї Ί ║ ҟꜙ ɼ ║ ᴓ

῎ Ҳ ָ ΐ ЃҒ ɻ ɻ Є ᶱɼ Ҳ Ḫ ԓ Ї ║

Ⱶ ‼ ɻ Їᵜ ֙Ḫ ‼ ҒẦᴑᵫḦ ɼ ᴑᵫ ‟ҐЇ Ҳ Ḫ

Ғ ᴑᵫָ ɼ ᴑᵫ ‟ҐЇ ῎ ɻ ῎ ῗ Ғ ҅

⌐ЇҒғ ⅎ֩ ЇӤҒ ᴑᵫָ ᶕ Ҳ ᴑᵫῪ ᴑᵫ ᴑᵫ ᴑɼ

ꜙ ЇῚ Ầ₴ ᴑᵫ ” ғ ῎ ɻ ῎ ῗ ῗɼ ║ Ὶ ῗ

ᴰ Ҳ └ ῎ ║ ֢ Ї ҿ ֙῎ ᶱ ꜙ Ὶל ꜙɼ 

׃ ᴶ Ї ║ ӫ Ї ᴑᵫ ⅎ Ғ ᴑᵫװ ┼ᵲᴑᵫ

ɻ ᴌ ┼ Ї ῴ ⅎ ᴑᵫῚָלЇ ᴑᵫ᷾װ ῎ Ὶל ᶕ ɼ

Ὺ Їꜙ ║ Ї ₴ ҿ ║ ЇҙҒ

∩ ɼ ῎ Ї Ї ҅⅓ ᴑ

ɼ ῎ Ḧ Ὶ ᴑ ⌐ɼ 
  
[Table_RankIntroduction]  
װ Ӑ 6ү ῪЇ ║Ѓ ҟ Є ԓ ῗ ║ ש ᵲҿ ‼Ї 

A װ 300 ҿ ‼Ж Ҏ Ҏװ Ѓ Є Ҏ Ầ Ѓ Ầ

Єҿ ‼Ж װ ҿ ‼Ж װ ᾫ 500 ҿ ‼ɼ ӎ ҐЕ 

ҟ ᵩ  

ŀ  6 ү ᾨ ‼  ;ҏװ5% 

Ҳ ŀ  6 ү ғ ‼ ꜠ -5%  5%; 

 ŀ  6 ү ‼  ;ҏװ5% 

῎ ᵩ  

ӵῇŀ 6-12ү ᾨ ‼  ҏЖװ15%

ŀ 6-12ү ᾨ ‼ 5% 15%Ж 

Ҳ ŀ 6-12ү ғ ‼ ꜠ -5% 5%Ж 

 ŀ 6-12ү ‼ 5% Ж 

₴ŀ 6-12ү ‼  ҏЖװ15%

ŀ Ї ῎ ҹ Ғ ԐᴌЇ Ὶל Ї ᶕ

₴ ɼ 
 

 


