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财务数据和估值 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

营业收入(百万元) 307.91 547.47 837.20 1,204.29 1,581.64 

增长率(%) 32.00 77.80 52.92 43.85 31.33 

EBITDA(百万元) 117.22 235.14 290.81 412.81 534.26 

净利润(百万元) 84.47 179.68 260.48 373.76 492.07 

增长率(%) 30.06 112.70 44.97 43.49 31.65 

EPS(元/股) 1.21 2.57 3.72 5.34 7.03 

市盈率(P/E) 89.49 42.07 29.02 20.23 15.36 

市净率(P/B) 34.10 9.12 6.94 5.17 3.87 

市销率(P/S) 24.55 13.81 9.03 6.28 4.78 

EV/EBITDA 0.00 51.27 23.70 16.12 11.65   
资料来源：wind，天风证券研究所 

 

 

 



 
 

公司报告 | 年报点评报告 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 3 

 

财务预测摘要 
 
资产负债表(百万元) 2020 2021 2022E 2023E 2024E  利润表(百万元) 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

货币资金 77.22 504.26 660.88 900.02 1,336.29  营业收入 307.91 547.47 837.20 1,204.29 1,581.64 

应收票据及应收账款 104.34 124.02 220.43 309.97 401.70  营业成本 162.70 268.66 412.34 594.17 782.72 

预付账款 3.42 8.13 8.95 15.93 16.02  营业税金及附加 2.46 3.92 6.03 8.67 11.39 

存货 87.35 152.30 214.29 353.29 379.96  销售费用 20.80 32.02 48.56 69.25 90.94 

其他 7.02 11.01 11.40 12.15 12.42  管理费用 13.82 20.57 30.98 44.32 58.20 

流动资产合计 279.35 799.72 1,115.95 1,591.35 2,146.39  研发费用 19.90 43.72 66.05 92.73 121.79 

长期股权投资 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  财务费用 0.91 (9.79) (23.32) (31.42) (45.06) 

固定资产 48.56 130.21 115.82 101.43 87.04  资产/信用减值损失 (4.91) (5.70) (2.22) (2.30) (2.30) 

在建工程 0.29 55.64 55.64 55.64 55.64  公允价值变动收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

无形资产 5.29 25.38 24.41 23.45 22.48  投资净收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

其他 18.68 24.08 21.81 18.70 17.47  其他 (8.39) (11.63) 0.00 0.00 0.00 

非流动资产合计 72.82 235.31 217.68 199.22 182.63  营业利润 100.61 205.69 294.34 424.27 559.35 

资产总计 352.59 1,035.88 1,333.63 1,790.57 2,329.02  营业外收入 0.01 0.02 0.00 0.00 0.00 

短期借款 15.00 33.34 10.00 10.00 10.00  营业外支出 3.81 0.01 0.00 0.00 0.00 

应付票据及应付账款 58.61 109.01 135.74 225.95 244.57  利润总额 96.81 205.70 294.34 424.27 559.35 

其他 35.69 44.92 93.66 86.39 112.76  所得税 12.59 24.21 34.73 50.06 66.00 

流动负债合计 109.30 187.28 239.40 322.35 367.34  净利润 84.22 181.49 259.61 374.20 493.35 

长期借款 5.60 0.00 0.00 0.00 0.00  少数股东损益 (0.25) 1.81 (0.88) 0.45 1.28 

应付债券 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  归属于母公司净利润 84.47 179.68 260.48 373.76 492.07 

其他 0.92 1.38 1.48 1.26 1.37  每股收益（元） 1.21 2.57 3.72 5.34 7.03 

非流动负债合计 6.52 1.38 1.48 1.26 1.37        

负债合计 128.92 202.73 240.88 323.61 368.71        

少数股东权益 2.00 4.29 3.42 3.86 5.14  主要财务比率 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

股本 52.50 70.00 70.00 70.00 70.00  成长能力 
     

资本公积 44.11 484.21 484.21 484.21 484.21  营业收入 32.00% 77.80% 52.92% 43.85% 31.33% 

留存收益 125.06 274.64 535.13 908.88 1,400.95  营业利润 40.11% 104.44% 43.10% 44.14% 31.84% 

其他 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  归属于母公司净利润 30.06% 112.70% 44.97% 43.49% 31.65% 

股东权益合计 223.67 833.15 1,092.75 1,466.96 1,960.31  获利能力      

负债和股东权益总计 352.59 1,035.88 1,333.63 1,790.57 2,329.02 
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